ADVOGADOS

PLKC

POMPEU, LONGO, KIGNEL & CIPULLO

BOLETIM Agosto/2014 — Extraordindrio n 66

Empréstimo de Acoes

A Medida Provisoria n® 651/2014 publicada no dia 11 de julho de 2014 determinou que a
remuneragao auferida pelo emprestador nas operagdbes de empréstimo de acdes de
companhias abertas realizadas em entidades de compensacao e liquidacao de operacoes com
valores mobilidrios autorizadas pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) sera tributada de
acordo com as disposicoes previstas para aplicacoes financeiras de renda fixa.

A MP dispde ainda que o valor, integral ou parcial, reembolsado ao emprestador pelo
tomador, decorrente dos proventos distribuidos pela companhia emissora das acoes durante
o decurso do contrato de empréstimo, é isento do imposto de renda para o emprestador.

O valor do reembolso sera integral em relacdo aos proventos correspondentes as acoes
tomadas em empréstimo, caso ocorra o reembolso em decorréncia do pagamento de valor
equivalente: (i) aos dividendos, em qualquer hipotese; e (ii) aos juros sobre o capital proprio
- JCP, quando o emprestador nao for sujeito a retencao do imposto de renda, por ser
entidade imune, fundo ou clube de investimento, ou entidade de previdéncia complementar,
sociedade seguradora e Fundo de Aposentadoria Programada Individual — Fapi.

E, sera parcial o valor do reembolso em relacdo ao JCP correspondente as agdes tomadas em
empréstimo, deduzido o valor equivalente ao imposto sobre a renda na fonte que seria retido
e recolhido pela companhia em nome do emprestador caso o emprestador ndo tivesse
colocado suas agdes para empréstimo junto as entidades de compensacao e liquidacao de
operacdes com valores mobilidrios autorizadas pela CVM.

Dispbe ainda que, o tomador estara sujeito ao imposto de renda a aliquota de 15% (quinze
por cento) sobre o valor correspondente ao JCP distribuido pela companhia emissora do
papel objeto do empréstimo, na hipdtese de operacao de empréstimo de agbes que tenha
como parte emprestadora pessoa fisica ou juridica sujeita ao imposto sobre a renda, e como
parte tomadora: I - entidade imune; II - fundo ou clube de investimento; III - entidade de
previdéncia complementar; IV - sociedade seguradora; ou V - Fapi.

Na hipdtese acima, na data do pagamento do JCP, caso o tomador seja também titular de
acoes nao tomadas por meio de empréstimo ou também tenha emprestado acoes, a base de
calculo sera o valor bruto do JCP pago por acao, multiplicado pelo somatdrio de acdes de sua
titularidade e o saldo de agbes que o tomador tenha emprestado, observando-se o limite
maximo do numero de acoes tomadas em empréstimo pelo tomador.

No caso do tomador de agbes por empréstimo, por ocasido da recompra das acoes, sera
considerada ganho liquido ou perda do mercado de renda varidvel a diferenca positiva ou
negativa entre o valor da alienacao e o custo médio de aquisicao.

No caso do emprestador de titulos, acdes e outros valores mobilidrios, ndo constitui fato
gerador do imposto de renda sobre ganho liquido a liquidacao do empréstimo efetivada pela
devolucao do mesmo titulo, acdo ou valor mobiliario de mesma classe, espécie e emissor.
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O disposto acima também se aplica aos empréstimos de titulos e outros valores mobiliarios,
sendo que no caso do tomador, a diferenca positiva entre o valor de alienacao e o valor de
aquisicao sera considerada: (i) ganho liquido ou perda, em relagdo a valores mobilidrios de
renda variavel negociados em bolsa de valores, sendo esse resultado apurado por ocasido da
recompra dos valores mobilidrios a serem devolvidos; e (ii) rendimento, nos demais casos,
sendo esse rendimento apurado por ocasidao da recompra dos titulos ou valores mobiliarios a
serem devolvidos.

Além de tratar sobre empréstimo de acodes, a referida MP concedeu isencao até 31 de
dezembro de 2023 sobre o imposto de renda para a pessoa fisica que auferir ganho de
capital na alienacdo, no mercado a vista de bolsas de valores, de acdes que tenham sido
emitidas por companhias que, cumulativamente: (i) tenham as suas agOes admitidas a
negociagdo no em segmento especial; (ii) tenham valor de mercado inferior a R$
700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais); (iii) a receita bruta anual seja inferior a R$
500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais); e (iv) a distribuicao primaria corresponda a,
no minimo, 67% do volume total de agdes de emissdo pela companhia.



